
L'Eurozona	sta	per	
rallentare?

I	rischi	in	agguato

Il	ciclo	economico	dell’Eurozona	ha	raggiunto	il	suo	picco?		
Gli	indicatori	congiunturali	stanno	ripiegando	dai	massimi	pluriennali	di	inizio	2018.		

Un	rallentamento	è	fisiologico:	l'Eurozona	nel	2017	è	cresciuta	al	tasso	più	alto	
degli	ultimi	10	anni	(+2,4%)	ed	è	normale	un	ritorno	verso	la	crescita	potenziale	

(1,5%).	Tuttavia	i	recenti	segnali	di	decelerazione	sono	campanelli	d'allarme	che	
non	vanno	ignorati.	Perlopiù	in	un	contesto	economico	e	politico	globale	in	

crescente	tensione.	

È	opportuno	che	istituzioni	europee	e	governi	nazionali	monitorino	attentamente	
le	dinamiche	della	congiuntura	e	si	tengano	preparati	a	limitare	i	rischi	al	ribasso,	

sia	interni	che	esterni.		

Al	massimo	il	ciclo	economico	nell'Eurozona

Fonte:	Eurostat.

Protezionismo,	accordo	Iran,
sanzioni	Russia

Indicatore	ESI	composito	(Economic	Sentiment	Indicator).	
Fonte:	Commissione	europea.

Contesto	geo-economico Sfiducia	politicaBCE

Molti	gli	indicatori	congiunturali	in	calo,	
tra	cui	la	fiducia	di	imprese	e	famiglie

Fine	stimolo	monetario	(QE)

(Pil	reale,	indice	2009=100)
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